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MINISTERIO DA FAZENDA
Conselho de Supervisdo de Regime de Recuperagdo Fiscal

RESOLUGCAO CSRRF N° 2, DE 01 DE FEVEREIRO DE 2018.

RESOLUCAO 02 DO CONSELHO DE SUPERVISAO DO REGIME DE RECUPERACAO FISCAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO, DE
05 DE FEVEREIRO DE 2018

O CONSELHO DE SUPERVISAO DO REGIME DE RECUPERACAO FISCAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO, no uso das atribui¢des que The
confere o inciso II do art. 23 do Decreto 9.109, de 27 de julho de 2017, e tendo em vista a 5* Reunido Ordinaria, realizada nos dias 30 e 31 de janeiro de
2018, 01 e 05 de fevereiro de 2018, resolve:

Art.1° Aprovar o relatério de monitoramento do plano de recuperagao fiscal do Estado do Rio de Janeiro referente ao més de dezembro de 2017 na forma
do documento anexo.

Art.2° Esta Resolug@o entra em vigor na data de sua publicagéo.

Rio de Janeiro, 05 de fevereiro de 2018; 1972 da Independéncia e 1302 da Republica

Membros do Conselho de Supervisdo
Giovanni Pacelli Carvalho Lustosa da Costa
Roberto Santos Victer

Andrea Riechert Senko

RELATORIO DE MONITORAMENTO DO PLANO DE RECUPERACAO FISCAL DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
COMPETENCIA: DEZEMBRO 2017

I1-INTRODUCAO

O Conselho de Supervisdo do Regime de Recuperagdo Fiscal (CSRRF) do Estado do Rio de Janeiro, no uso de suas atribui¢cdes conferidas pelo art. 7° da Lei
Complementar Federal n° 159/2017, e pelo art. 23 do Decreto n° 9.109/2017 que a regulamenta, apresenta o relatorio simplificado sobre a execugdo do
Plano de Recuperagao Fiscal (PRF-RJ) e sobre a evolugao da situagao financeira do Estado, referente ao més de dezembro de 2017.

Este relatorio tem como finalidade monitorar o cumprimento do Plano de Recuperagio Fiscal do Estado do Rio de Janeiro - PRF-RJ sob quatro aspectos: (i)
o acompanhamento da execu¢do das medidas de ajuste e seus impactos; (ii) a evolucdo dos resultados orcamentdrios e financeiros, com as medidas
compensatorias caso necessarias; (iii) a observancia das vedagdes e (iv) a avaliagdo dos riscos fiscais e passivos contingentes.

Adicionalmente, o relatorio trara como anexo sempre que houver as recomendagdes, as projegdes, os pareceres e as notificagdes de autoria deste Conselho
de Supervisdo nos termos do §3° do art. 30 do Decreto n® 9.109/2017.

Cabe destacar que o relatorio de competéncia referente a novembro ja se encontra disponivel na pagina eletronica dedicada ao Regime de Recuperagio
Fiscal, no Portal de Transparéncia do Estado do Rio de Janeiro.

I1 - EXECUCAO DAS MEDIDAS DE AJUSTE

Nesta sec@o serdo apresentadas as informagdes sobre o andamento da execug@o de cada medida de ajuste constante do PRF-RJ homologado em 06 de
setembro de 2017. Esta parte do relatorio sera composta por breve descricao da medida, historico até o més de competéncia a que se refere o relatorio,
previsdo de impacto financeiro, agdes realizadas no més e apreciagdo do Conselho.

Medidas de Natureza Tributdria

1.Alteraciao de Aliquotas de ICMS — (Anexo 15 do PRF-RJ)

Descri¢do: Aumentos de aliquota em operag@o com energia elétrica, na prestagao de servicos de comunicag@o, em operagao com cerveja e chope e em
operagdo com gasolina.

Historico: Aprovacdo da Lei Estadual n® 7.508/2016, em 30 de dezembro de 2016, alterando as aliquotas anteriormente referidas. Em virtude do
cumprimento da noventena, o inicio de sua vigéncia e, consequentemente, de seus efeitos financeiros, ocorreram a partir de abril de 2017. O Conselho
solicitou a Secretaria de Fazenda e Planejamento informagdes acerca da viabilidade de individualizar os impactos na arrecadagdo estadual do ICMS
provenientes da medida por meio do Oficio SEI n® 13/2017/CSRRFMF enviado em 29/11/2017.

Previsdo de Impacto: A medida foi planejada para ter impacto anual de R$ 325 milhdes, RS 623 milhdes, R$ 653 milhdes e R$ 687 milhdes nos exercicios
de 2017 a 2020, respectivamente.

Realizado no més: Apesar de a medida ja estar em vigor, ainda est4 sendo definida pela SEFAZ-RJ uma forma de mensurar seu impacto financeiro de forma
isolada. De forma preliminar, a area responsavel estimou um crescimento de R$ 238 milhdes na arrecadagdo de ICMS no més de dezembro para essa
medida e R$ 632,9 milhdes acumulados a partir de julho de 2017, tendo em vista ter sido este o periodo de referéncia utilizado na Nota Técnica, mas
ressaltou que outras variaveis, inclusive efeitos da implantacao de outras medidas do PRF, podem estar impactando o resultado.
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Apreciacdo: Os valores apurados de forma preliminar demonstram que o impacto do aumento das aliquotas de ICMS superou as estimativas. Porém, o
Conselho ainda aguarda a resposta ao Oficio CSRRF n° 13 de 27 de novembro de 2017 no qual solicitou metodologia que relacione o impacto esperado
sobre o aumento de arrecadagdo em func¢do do aumento da aliquota do ICMS.

2.Imposto sobre Transmissdo Causa-Mortis e Doacédo - ITD — (Anexo 16 do PRF-RJ)

Descrigao: Proposta de alterar a faixa de isengdo utilizada para a transmiss@o causa mortis de imoveis residenciais a pessoas fisicas, no Imposto sobre
Transmissdo Causa-Mortis e Doagdo, de quaisquer Bens e Direitos — ITD.

Histérico: Minuta do Projeto de Lei n° 3.419/2017 encaminhado a ALERJ em 25 de setembro de 2017, para apreciagdo. O Projeto de Lei recebeu 95
emendas. A Lein® 7.786/17 foi publicada em 17/11/2017 produzindo efeitos a partir de 01/01/2018.

Previsdo de Impacto: A medida foi planejada para ter impacto anual de R$ 100 milhdes, R$ 107 milhdes € R$ 115 milhdes nos exercicios de 2018 a 2020
respectivamente.

Realizado no més: Em 21/12/2017 foi deferida medida cautelar que determinou a suspensao dos efeitos da Lei até o julgamento definitivo da demanda que
determina a aplicago da regra da noventena.

Apreciagdo: O impacto esperado no PRF-RJ para esta medida que estaria previsto para ocorrer a partir do més de janeiro de 2018, se encontra atrasado
devido a medida cautelar 0073203-97.2017.8.19.0000 de 21 de dezembro de 2017. O CSRRF solicitara esclarecimentos junto & Procuradoria Geral do
Estado sobre o andamento da agdo e, em especial se o ITD com nova aliquota pode ser cobrado a contar de 18 de fevereiro de 2018, data em que estaria
cumprido o periodo de noventa dias desde a publicagdo da Lei.

3.Modernizacao da Gestao Fazendaria — (Anexo 17 do PRF-RJ)
Descri¢do: Modernizagao da Gestdo Fazendaria, com vistas a aumentar a eficiéncia da arrecadagao tributaria estadual.

Historico: Medida de carater estruturante, o projeto de modernizagao tecnologica fazendaria foi construido a partir das oportunidades levantadas pelas areas
de negocios da SEFAZ/RJ e, posteriormente, incorporadas ao Plano Diretor de Tecnologia da Informagdo — PDTI. O projeto de modernizagdo tem como
principais objetivos: (i) atuar de forma abrangente e tempestiva na identificacao de indicios de irregularidade; (ii) permitir ao contribuinte se regularizar em
momento préximo ao fato gerador, tornando a cobranga devida mais eficaz; e (iii) direcionar a atuacdo fiscal, apos a tentativa sistémica, priorizando os
maiores valores com os mais altos percentuais de chance de recuperacdo. As fases 1 e 1-A do Sistema de Autorregularizagdo (Fisco Facil) e a fase 2 do
Sistema de Autorregularizagdo (Fisco Facil — CNPJ Raiz/Cartao de Crédito) foram implementadas conforme planejado no ANEXO 17 do PRF-RJ. A fase 3
(Fisco Facil — Tela do auditor) se encontra em execugdo. O PRF-RJ prevé a realiza¢do de operagdo de crédito para este fim no valor de R$ 250 milhdes em
2017.

Previsdo de Impacto: Espera-se obter incremento progressivo da arrecadacdo do ICMS, conforme as diversas fases do projeto entrem em produgdo. A
medida foi planejada para ter impacto anual de R$ 112 milhdes, R$ 504 milhdes, R$ 896 milhdes ¢ R$ 1,086 bilhdes nos exercicios de 2017 a 2020
respectivamente.

Realizado no més: Os impactos financeiros na arrecadacdo do ICMS decorrente da medida mostram-se complexos e de dificil mensurac@o de forma isolada.
De forma preliminar, a area responsavel pela medida estimou o impacto de R$ 250 milhdes na arrecadagido de ICMS, com a implementagdo das fases 1 e 2
até o més de dezembro e de R$ 120 milhdes apenas no més de dezembro. O novo prazo estimado para a finalizagdo da fase 3 ¢ fevereiro de 2018.

Nao obstante, ha de se observar que os efeitos dessa medida de ajuste podem ter impacto em outras medidas de ajuste como, por exemplo, as do Anexo 15
(Alteragdes de Aliquotas de ICMS), uma vez que parte do incremento da arrecadagdo dos impostos provenientes das mercadorias em questdo (cerveja e
chope, gasolina, energia elétrica e telecomunicagdes) pode ser atribuida ao aperfeicoamento dos trabalhos de auditoria fiscal e melhorias na interface
contribuinte-fiscalizagéo, decorrentes dos projetos de modernizagdo. Estao sendo implantados critérios para se medir o impacto de forma mais objetiva.

Apreciacdo: No que tange ao desenvolvimento do projeto, a Fase 3 deveria ter sido concluida em dezembro de 2017, de acordo com o Plano de Trabalho
apresentado. Porém, o Conselho ainda aguarda a resposta ao Oficio CSRRF n° 13 de 27 de novembro de 2017 no qual solicitou metodologia que relacione o
impacto esperado sobre o aumento de arrecadagdo em fungao da modernizacéo fazendaria. Havia ainda previsdo de realizagdo de operagdo de crédito neste
més, no valor de R$ 250 milhGes, para financiar as a¢des relativas a medida. O Conselho solicitara informagdes a area responsavel sobre os eventuais
impactos do atraso desta operagao.

4.Revisdo dos Incentivos Fiscais — (Anexo 18 do PRF-RJ - RESERVADO)

Descrigao: Redugio dos incentivos fiscais.

Historico: Medida de carater estruturante, elaborada a partir de estudo conjunto realizado pela Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento
Econdémico ¢ SEFAZ/RJ, em que se avaliaram os incentivos que poderiam ser alterados. Em setembro, foi elaborada minuta de decreto e enviada a
Assessoria Juridica da Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento Econémico, para analise. Em outubro a minuta de decreto modificando o
tratamento tributario diferenciado de determinados setores foi reencaminhada a SEFAZ/RJ e separada em duas pegas distintas, uma que trata de revogagédo e
outra de alteragdo de incentivos fiscais. Posteriormente, foi devolvida a Secretaria de Estado da Casa Civil e Desenvolvimento Econémico para analise e
publicagdo.

Previsdo de Impacto: A medida foi planejada para ter impacto anual de R$ 1,005 bilhdes, RS 1,34 bilhdes e R$ 1,340 bilhdes nos exercicios de 2018 a 2020
respectivamente.

Realizado no més: Publicados em 28/12/2017 os decretos n® 46.207/2017 e 46.208/2017 que revogam e alteram isengdes concedidas, com previsdo de
efeitos a partir de 1° de janeiro de 2018.

Apreciagdo: Como ponto de atengdo, ressalta-se que pode haver demandas judiciais quanto a anterioridade nonagesimal, ja que ela ndo foi observada nos
decretos supracitados. O Conselho ainda aguarda a resposta ao Oficio CSRRF n° 13 de 27 de novembro de 2017 no qual solicitou metodologia que relacione
o impacto esperado sobre o aumento de arrecadacdo em fungao dos decretos publicados.

5.Revisio do Repetro — (Anexo 22 do PRF-RJ)

Descrigdo: O Repetro ¢ o regime aduaneiro especial de exportagdo e de importagdo de bens destinados as atividades de pesquisa e de lavra das jazidas de
petréleo e gas natural. O Regime regra a utilizagdo de tratamentos aduaneiros especificos previamente a admissdo temporaria dos bens para utilizagdo
econdmica.

Historico: Inicialmente foi identificada a necessidade de se alterar a Lei Complementar n° 87/96 (Lei Kandir) e/ou a Constituicdo Federal no sentido de
tornar definitiva a incidéncia do ICMS Importagdo sobre o arrendamento mercantil. Atualmente, se vislumbra uma solugdo mais efetiva via convénio
(REPETRO — SPED) a ser celebrado no ambito do CONFAZ, em reunido a ser realizada no més de dezembro de 2017, o qual devera transmudar a admissao
temporaria de plataformas em aquisicdo de ativos permanentes, e dessa forma instituir a cobranga de ICMS Importacdo com aliquota reduzida, bem como
impor a reniincia a quaisquer direitos de recuperacdo de indébitos oriundos do julgamento do Recurso Extraordinario STF 540.829. Em 29/11/17 foi
aprovada pela Camara dos Deputados a MP n° 795, que criou um regime mais amplo que o Repetro, e o estendeu por mais 20 anos, de 2020 para 2040.

Previsdo de Impacto: A medida foi planejada para ter impacto a partir de julho de 2018. O valor do impacto anual previsto é de R$ 250 milhdes, RS 550
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milhdes e R$ 550 milhdes nos exercicios de 2018 a 2020 respectivamente.

Realizado no més: A MP, que estava em vigor desde agosto, foi aprovada no Senado no dia 12 de dezembro (PLV n° 36/2017) e sancionada com trés vetos
pelo Presidente da Reptiblica, em 28/12/17, na forma de Lei Federal n® 13.586/2017. A votagdo do novo convénio Repetro-Sped no ambito do CONFAZ
esta prevista para ocorrer até o més de fevereiro de 2018.

Apreciagdo: O Conselho aguardara a votagdo do novo convénio Repetro-Sped no dmbito do CONFAZ para solicitar a SEFAZ-RJ uma analise quanto aos
impactos no resultado do PRF.

Petroleo e Gas
6.Revisiao do Preco Minimo do Petréleo — (Anexo 20 do PRF-RJ)

Descrigao: Revisao pela Agéncia Nacional do Petroleo — ANP, da Nova Metodologia de formulagao do Pre¢o Minimo do Petréleo — PMP, adotado para o
célculo das participagdes governamentais (royalties e outras participagdes).

Histérico: Reconhecimento, por parte da ANP, da necessidade de revisdo da referida metodologia, consoante sugerido na Nota Técnica n® 45/2015/SPG-
ANP. Em 26/09/2017 se deu a publicagido da Resolugdo ANP n°® 703/2017, que estabeleceu a nova metodologia de calculo de prego referéncia e a regra de
transi¢do. A SEFAZ/RJ calculou o impacto na receita de participagdes governamentais, de 2018 a 2021, conforme a regra de transi¢do disposta no art. 11 da
Resolugdo ANP n°® 703/2017. Estima-se uma redugéio de aproximadamente R$ 1,9 bilhdo na expectativa de receita da medida constante do PRF-RJ, entre
2018 ¢ 2021.

Previsdo de Impacto: A medida foi planejada para ter impacto anual de R$ 649 milhdes, R$ 1,100 bilhdo ¢ R$ 1,617 bilhao nos exercicios de 2018 a 2020
respectivamente.

Realizado no més: A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas e Bicombustiveis (ANP) encaminhou em 29 de dezembro de 2017 as novas informagdes de
producdo necessarias para reestimativa das Participagdes Governamentais, a saber: o Plano Anual de Producdo (PAP), que se baseia na estimativa de
produgao fornecida pelo concessionario para cada campo de explorag@o de petrdleo nos proximos 5 (cinco) anos e BAR - Curva Anualizada de Reservas de
Petréleo e Gas Natural, utilizada para previsdo de longo prazo. De posse dessas informagdes, sera possivel recalcular o impacto da regra de transicdo
disposta na Resolugdo ANP n° 703 de 2017.

Apreciacdo: Tendo em vista a data de envio das informacdes pela ANP, ndo foi possivel aferir a redugdo do impacto estimado até o encerramento do
exercicio. A drea técnica responsavel pela medida ird encaminhar as novas estimativas tdo logo os célculos sejam refeitos.

7.0peracio com Receita de Royalties e Participacdes Especiais — (Anexo 21 do PRF-RJ - RESERVADO)
Descrigdo: Nova operagdo de securitizag@o dos direitos sobre as receitas de royalties e participagdes especiais na exploragdo de 6leo e gas natural, no ambito

do Programa de Ajuste de Liquidez da carteira ativa do Fundo Unico de Previdéncia Social do Estado do Rio de Janeiro — Rioprevidéncia, cujo valor
encontra-se definido no ANEXO 21 do PRF-RJ.

Historico: O contrato com a BB Securities que permite e intermediagdo na negociagdo com os investidores foi renovado em 25/10/2017. Realizadas
tratativas com investidores para a realizagao do waiver.

Previsdo de Impacto: A medida foi planejada para ter impacto no ano de 2017 com valores estimados de R$ 3 bilhdes, dividido nos meses de outubro,
novembro e dezembro.

Realizado no més: Assinado contrato de waiver que definiu a entrada de recursos de duas formas: desaceleracdo dos pagamentos da atual operacdo de
royalties (RS 136 milhdes de forma imediata, com impacto no fluxo de caixa no més de dezembro) e nova operagao prevista para fevereiro de 2018.

Apreciagdo: A medida se encontra atrasada, pois havia previsdo de entrada de recurso no valor de R$ 3 bilhdes até o més de dezembro de 2017 que néo se
concretizou. Como se trata de medida pontual, ela ira impactar negativamente o resultado de 2017, porém este impacto negativo pode ser compensado no
momento de sua realizagdo. Em janeiro esta prevista a assinatura de novo waiver que ira autorizar a nova emissao ¢ o inicio da modelagem. Esta nova
operagdo tem nova previsao para fevereiro de 2018 conforme relatério de acompanhamento da area responsavel.

8.Nova Metodologia Preco de Referéncia do Gas e Participagoes Especiais — (Anexo 32 do PRF-RJ)

Descrigéo: Reviséo, pela Agéncia Nacional do Petroleo - ANP, da nova metodologia de formulagéo do prego de referéncia do gas natural — PRGN, adotada
para o calculo das participagdes governamentais (royalties e outras participagoes).

Historico: A Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis — ANP, estabeleceu, em 14 de dezembro de 2009, a Resolugdo ANP n° 40,
retificada em 18 de dezembro de 2009, para fixagdo do preco de referéncia do gas natural — PRGN, produzido nos campos pertencentes as concessoes, a ser
adotado para fins de calculo das participagdes governamentais.

A revisdo da metodologia de calculo do prego de referéncia do gas natural, objeto da Resolugdo ANP n° 40/2009, foi incluida na Agenda Regulatoria 2017-
2018 e tem em seu cronograma a data de publicag@o reprogramada para agosto de 2018.

Previsdo de Impacto: O valor do impacto anual previsto ¢ de R$ 505 milhdes ¢ R$ 571 milhdes, nos exercicios de 2019 e 2020, respectivamente.
Realizado no més: Sem alteragdo.

Apreciagao: Considerando que a medida ndo gera resultados em 2018, ndo ha necessidade de supervisdo imediata do CSRFF.

9.Royallties e Participacdes Especiais do Campo de Libra — (Anexo 19 do PRF-RJ)

Descrigdo: Recebimento dos Royalties e Participagdes Especiais do Campo de Libra

Historico: De acordo com o contrato de partilha de Libra, a data limite para a Declaragcdo de Comercialidade do campo fora estipulada para dezembro de
2017. Para este ano, ainda estava previsto Teste de Longa Duragdo — TLD, com produgdo estimada em 30 mil barris de petrdleo por dia, que seria ser
iniciado a partir de julho.

Previsdo de Impacto: A medida foi planejada para ter impacto anual na receita de royalties e participagdes especiais de R$ 444 milhdes, R$ 626 milhdes,
R$ 755 milhdes e R$ 880 milhdes, nos exercicios de 2020 a 2023, respectivamente.

Realizado no més: Sem alteragao.

Apreciagdo: Considerando que a medida ndo gera resultados em 2018 e 2019, ndo ha necessidade de supervisdo imediata do CSRFF.
Patrimoénio

10.Alienagio de Imoveis do Rioprevidéncia — (Anexo 23 do PRF-RJ)

Descrigéo: Alienagdo e locag@o de imdveis do Rioprevidéncia.

Historico: A Lei Estadual n® 3.189/1999 autoriza a alienagdio e a oneragdo dos bens imoveis do Rioprevidéncia, desde que sejam desnecessarios ao
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funcionamento de suas atividades administrativas.

Previsdo de Impacto: A medida foi planejada para ter impacto anual de R$ 130 milhdes, R$ 150 milhdes ¢ R$ 20 milhdes nos exercicios de 2018 a 2020
respectivamente.

Realizado no més: Realizacao de escritura de imével no valor de R$ 1.300.000, em 13/12/17.

Apreciacdo: Em resposta ao Oficio SEI n° 15/2017/CSRRFMF, foram recebidos os laudos técnicos que embasaram as estimativas de impacto da medida,
bem como adequagdes no relatério de acompanhamento do Plano de Trabalho. Embora ndo tenha sido previsto impacto financeiro relativo a medida no
exercicio de 2017, os imoveis alienados desde o inicio da vigéncia do PRF representaram entrada de aproximadamente R$ 4 milhdes.

11.Securitizagdo da Divida — (Anexo 24 do PRF-RJ)

Descrigdo: Cessdo dos direitos creditorios consistentes no fluxo financeiro decorrente da cobranga de créditos inadimplidos dos tributos administrados pela
SEFAZ/RJ/R], e de créditos de qualquer natureza inscritos em divida ativa, por meio de Sociedade de Proposito Especifico —SPE.

Historico: A Lei Estadual n® 7.040, de 09 de julho de 2015 autorizou a cessdo de direitos. Em 18 de setembro de 2017 fora realizada audiéncia publica na
SEFAZ, conforme tramite definido pela Procuradoria Geral do Estado e pelo Tribunal de Contas do Estado. Em 19 de setembro de 2017, o plenério do TCE-
RJ se reuniu e deu voto favoravel ao pleito, encaminhando-o a sua assessoria juridica para analise. Contra esta decisdo, fora impetrada representagdo do MP,
e o pleito que se encontrava na assessoria juridica do TCE-RJ foi enviado para analise do Conselheiro Relator.

Previsdo de Impacto: A medida foi planejada para ter impacto nos exercicios de 2017 e 2018, nos montantes de R$ 194 milhdes ¢ R$ 881 milhdes,
respectivamente.

Realizado no més: Sem alteragdo.

Apreciagdo: A medida se encontra atrasada, pois havia previsdo de entrada de recurso no valor de R$ 97 milhdes em novembro e em dezembro de 2017.
Como se trata de medida pontual, ela impactou negativamente o resultado neste exercicio. Considerando o ciclo previsto de 7 meses para o efetivo ingresso
dos recursos a contar da aprovacdo do TCE-RJ, conforme relatorio da Companhia Fluminense de Securitizagdo - CFSEC, ha a expectativa de realizagio
desses recursos ainda em 2018.

12.Alienacio da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE
Descrigdo: Alienagdo da integralidade das agdes representativas do Capital Social da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos — CEDAE.

Histérico: A Lei Estadual n°® 7.529/2017 autorizou a alienagdo das a¢des da companhia. Em 12 de junho de 2017, o Estado do Rio de Janeiro assinou o
Acordo de Cooperagdo Técnica n® 16.2.0569.14 com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, tendo por objeto a cooperagado
técnica para o planejamento e a estruturacdo de projetos de desestatizagdo. Foi assinado em 16/11/17 e publicado em 28/11/17 o contrato de ressarcimento
entre 0 ERJ e o BNDES, para contratagdo de empresa especializada em modelagem.

Previsdo de Impacto: A medida tera ingresso de recursos previstos somente em 2020.

Realizagdo no més: Foram realizadas reunides tematicas entre as equipes da Cedae e do BNDES para levantamento de informagdes. Ficou agendada para o
inicio de janeiro de 2018 a homologacdo do contrato entre 0 BNDES e o consércio vencedor da licitagdo, ¢ o inicio das atividades de modelagem.

Apreciagdo: O CSRRF efetuarda o monitoramento da troca de informagdes entre o0 BNDES e a CEDAE com a finalidade viabilizar o cumprimento do
cronograma.

Pessoal

13.Aumento das Aliquotas de Contribui¢io Previdenciaria — (Anexo 25 do PRF-RJ)
Descrigdo: Aumento da Aliquota de Contribui¢ao Previdenciaria dos servidores publicos para 14%, e da aliquota patronal para 28%.

Historico: A Lei Estadual n® 7.606, de 26 de maio de 2017, alterou o art. 35-A da Lei Estadual n® 3.189/1999, ao majorar as aliquotas de contribuigdo
previdenciaria dos Planos Financeiro e Previdenciario, tanto para os participantes, quanto para o Estado, salvo a parte patronal do Plano Previdenciario, que
se manteve sem alteragdo. Ja foi iniciado o recolhimento majorado no Poder Judiciario, Ministério Publico, TCE, DPGE e em alguns 6rgéos do Poder
Executivo.

Previsdo de Impacto: A medida foi planejada para ter impacto mensal a partir de outubro de 2017. O valor do impacto anual previsto ¢ de R$ 236 milhdes,
R$ 605 milhdes, R$ 582,5 milhdes e R$ 555 milhdes nos exercicios de 2017 a 2020, respectivamente.

Realizado no més: Foi consolidado levantamento das cobrangas realizadas com a nova aliquota, cujo relatério aponta impacto financeiro em dezembro no
valor de R$ 17,7 milhdes (referente aos vencimentos de competéncia do més de novembro), e valor total acumulado no ano de R$ 53,0 milhdes. A éarea
técnica retificou os valores constantes nos acompanhamentos anteriores, pois algumas informagdes ndo haviam sido repassadas pelos orgaos responsaveis. A
frustracdo na arrecadagdo ocorreu no Poder Executivo que deveria representar de acordo com 0 ANEXO 25 do PRF cerca de 77% do montante total das
contribuigdes. De acordo com o acompanhamento do Plano de Trabalho, o impacto da medida referente ao Poder Executivo foi de aproximadamente 32%
até o fechamento do exercicio.

Apreciagdo: A implantagdo da medida deveria ter se dado integralmente em setembro deste ano, com impacto a partir de outubro. No entanto, devido a ndo
regularizacao integral de salarios e 13° dos servidores estaduais, a nova cobranga apenas pode se dar de forma parcial, aplicando-se a nova aliquota somente
a0s casos que se encontram com pagamentos em dia.

14.Auditoria Previdenciaria — (Anexo 26 do PRF-RJ)
Descrigdo: Realizagdo de Auditoria nas bases de dados previdenciarios, com vistas a identificar pagamentos considerados irregulares.

Historico: Foram firmados Acordos de Colaboragéo Técnica com municipios e estados, e com o INSS. Em outubro foi elaborado e aprovado o Termo de
Autorizagdo de Compartilhamento da Base de Dados que tem por objetivo de possibilitar o compartilhamento de suas bases de dados, ndo somente com o
Rioprevidéncia, mas com todos os institutos que esta autarquia possua ou venha a celebrar Acordo de Cooperagdo Técnica. Além dos acordos, o PRF-RJ
prevé operagdo de crédito de R$ 50 milhdes para esse fim. Foram completamente executados o cruzamento da base do SISOBI com a relagdo de 6bitos do
TJ/RJ e a adequag@o da data do periodo universitario, e estdo em estagio avancado as auditorias sobre legatarios pos-CF/1988 e conjuges/companheiros. No
més de novembro foram realizados mais cinco Acordos de Colaboragao Técnica, totalizando 44 ativos, sendo que deste total, 22 compartilharam suas bases.

Previsdo de Impacto: O valor do impacto anual previsto, comparativamente ao cenario base ¢ de R$ 423 milhdes, R$ 784 milhdes, R$ 839 milhGes e R$ 893
milhGes nos exercicios de 2017 a 2020, respectivamente.

Realizado no més: Foi identificado pelos responsaveis um impacto na diminui¢do de despesa no més de dezembro no valor de R$ 13,5 milhdes e acumulado
no exercicio de 2017 de R$ 26,9 milhdes. De acordo com o Rioprevidéncia, a economia derivada de agdes de auditoria realizadas desde 2012 o montante
total de economia em 2017 é de R$ 423 milhGes. Foram firmados mais 2 Acordos de Colaboragao Técnica, totalizando 46 convénios em 2017.

Apreciacdo: Em resposta ao Oficio SEI n® 15/2017/CSRRFMF o Rioprevidéncia encaminhou o plano de trabalho atualizado. O CSRRF avaliara a
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necessidade de novas informagdes por parte do 6rgao em relagdo ao calculo do impacto constante do PRF.
15.Reforma das Pensées — (Anexo 13 do PRF-RJ)

Descrigdo: Alteragdo, no que couber, das regras previdenciarias adotadas pelo regime proprio de previdéncia social mantido pelo Estado, em conformidade
com a Lei Federal n® 13.135/2015.

Historico: A medida foi implementada pela adogdo da Lei Estadual n® 7.628/2017, que alterou dispositivos da Lei n® 5.260/2008 e da Lei n® 3.189/1999.
Apesar de ndo haver previsdo de impacto para o presente ano, de acordo com o relatério de acompanhamento mensal competéncia outubro a medida ja
alcangou o montante de aproximadamente R$ 678,71 mil, referente a pensdes com data de requerimento apés 60 dias do 6bito de servidor.

Previsdo de Impacto: A medida foi planejada para gerar economia de despesa a partir do exercicio de 2021. Os valores previstos sdo de R$ 52 mil, R$ 160
mil e R$ 330 mil, para os exercicios de 2021 a 2023, respectivamente.

Realizado no més: Apesar de no PRF-RJ ndo haver previsdo de impactos derivados desta medida para este ano, de acordo com o relatdrio mensal de
acompanhamento competéncia dezembro, a economia de despesa no més alcangou o montante de aproximadamente R$ 1,09 mil, referente a pensdes com
data de requerimento ap6s 60 dias do o6bito de servidor.

Apreciacdo: A medida se encontra dentro do prazo planejado. O CSRRF avaliara a necessidade de novas informagdes por parte do 6rgdo em relagdo ao
calculo do impacto constante do PRF.

Administrativas / Diversas
16.Reestruturacdo Administrativa — (Anexo 27 do PRF-RJ - RESERVADO)

Descrigdo: A reestruturagdo administrativa tem como escopo a exting@o ou a concessdo de uso a iniciativa privada de empresas publicas e sociedades de
economia mista.

Historico: A medida prevé aumento de despesa em 2018, devido ao impacto do gasto demissional dos servidores. O PRF-RJ prevé operagao de crédito para
a reestruturagdo administrativa no valor de R$ 200 milhdes em 15/06/2018. Com vistas a reinstituir a Comissdo Diretora do Programa Estadual de
Desestatizagdo — PED foi publicado, em 18/09/2017, o Decreto n° 46.087, que altera o Decreto n® 21.916/95, o qual regulamenta a Lei n° 2.470/95 e dispde
sobre o PED. Foram elaborados memoriais justificativos para embasar as reunides com os secretarios de pastas e presidentes das empresas. Agendamento de
reunido com presidentes das quatro empresas para dezembro de 2017.

Previsdo de Impacto: O valor do impacto anual previsto, comparativamente ao cenario-base, ¢ de R$ 316 milhdes ¢ R$ 329 milhdes, nos exercicios de 2019
e 2020, respectivamente.

Realizado no més: Reunido com presidentes das empresas, realizada em 27 de dezembro de 2017, na qual foram expostas diretrizes iniciais para o Plano de
Desestatizagdo a ser detalhado pelas empresas e posteriormente validado pela comissdo diretora do PED. A expectativa, conforme o plano de
acompanhamento ¢ que 4 (quatro) a¢des dessa medida se concretizem até 30 de abril de 2018.

Apreciacdo: A medida se encontra dentro do prazo planejado.
17.Antecipacio da Concessio da CEG e CEG-Rio — (Anexo 29 do PRF-RJ)
Descricdo: Antecipagdo da prorrogagdo dos contratos de concessdo das empresas CEG e CEG-Rio, com recebimento de outorga.

Historico: Iniciadas conversas com as concessionarias CEG e CEG-RIO sobre a intencdo do Estado do Rio de Janeiro de promover a antecipagdo da
prorrogacdo dos contratos de concessao, que deveriam viger até 2027. As concessionarias estdo avaliando junto aos seus Conselhos de Administragdo se ha
interesse na antecipagdo da prorrogagdo, bem como sua adequagdo juridica e as condi¢des financeiras que as companhias estdo dispostas a suportar. Este
Conselho de Supervisao enviou a Subsecretaria de Desenvolvimento Econdémico, em 29 de setembro de 2017, o Oficio n°® 2/2017 solicitando
providéncias. Em resposta ao oficio do CSRRF/RJ, a Subsecretaria de Desenvolvimento Econdmico enviou o oficio CC/SDE n°® 80, em 22/11/2017,
informando que o inicio das tratativas s6 ocorrera em janeiro de 2018.

Previsdo de Impacto: A medida prevé arrecadar R$ 400 milhdes com as novas outorgas, entre novembro e dezembro de 2017.
Realizado no més: Sem alteragdo

Apreciagdo: A medida se encontra atrasada, pois havia previsdo de entrada de recurso no valor de R$ 400 milhdes em novembro e dezembro de 2017 que
ndo se concretizou. Como se trata de medida pontual, ela impactou negativamente o resultado de 2017. Ha compromisso da Casa Civil para que em janeiro
de 2018, haja posicionamento quanto a prorrogagao.

18.Concessio de Linhas de Onibus — (Anexo 30 do PRF-RJ)
Descrigdo: Licitagio para Concessio dos Servigos Piiblicos Estaduais de Transporte Coletivo Intermunicipal de Passageiros por Onibus.

Historico: Em 31/08/2017 foi recebido oficio do Sr. Subsecretario de Estado de Transportes com o cronograma de atividades a ser executado que relata os
prazos de execugdo. Em 25/10/2017 foi recebido oficio do Vice-Presidente do Departamento de Transportes Rodoviarios do Estado do Rio de Janeiro —
Detro, com relatorio e cronograma de atividades, cujo inicio depende de revogacao da liminar deferida no processo judicial n® 0078673-43.2016.8.19.0001
que impede o prosseguimento do processo licitatorio. O Conselho solicitou a Secretaria de Estado de Transporte mais informagdes sobre o Plano de
Trabalho por meio Oficio SEI n° 14/2017/CSRRF/RJ em 30/11/17. Conforme cronograma constante do Plano de Trabalho sdo necessarios 380 dias para a
assinatura do contrato de concessao a partir da revogacéo da liminar.

Previsdo de Impacto: A medida foi planejada para gerar impactos na receita nos meses de outubro a dezembro do exercicio de 2018, no valor de R$ 1422
milhdes.

Realizado no més: Reunido com membros do Ministério Publico e Procuradoria Geral do Estado (PGE) para a revogacdo da liminar. A defesa foi
apresentada pela PGE.

Apreciacdo: A medida se encontra atrasada, pois seu impacto inicial estava previsto para o més de outubro de 2018. Considerando o ciclo total de 380 dias
da medida, sua execugao deve ocorrer em 2019, afetando a disponibilidade financeira de 2018.No entanto, caso sua execugao ocorra em 2018 ou 2019, ela
ndo ird impactar o resultado final do PRF-RJ em 2020.

19.Venda da Folha de Pagamento — (Anexo 28 do PRF-RJ)

Descrigdo: A medida visa a Precificacdo de Rendimentos em Contrato de Prestagdo de Servigos Bancarios por instituicdo financeira, entre os quais o
pagamento da folha salarial dos servidores ativos e inativos.

Historico: O Banco Bradesco foi habilitado e arrematou a operagdo da folha, por 60 meses a partir 1° de janeiro de 2018, pelo lance de R$ 1.317.800.000,00.
A homologagdo do resultado foi publicada no Diario Oficial do Estado em 10/08/2017. O contrato ja foi assinado e o valor dessa operagdo entrou no caixa
estadual em agosto de 2017.

Previsdo de Impacto: A medida foi planejada para ter impacto em outubro de 2017, no valor de R$ 1,44 bilhdo, e em outubro de 2022, no valor de R$ 1,78
bilhao.
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Realizado no més: Sem alteragéo.

Apreciagdo: O Conselho solicitara informagdes a8 SEFAZ/RJ sobre a necessidade de compensar a diferenga de RS 123,7 milhdes entre o valor planejado e o
efetivamente arrecadado.

20.0peracio de Crédito de Antecipagio da Venda da CEDAE — (Anexo 11 do PRF-RJ)

Descrigao: Contratagao de operagdo de crédito de antecipag@o de receita proveniente da alienagao da totalidade das agdes representativas do capital social da
Companhia de Aguas e Esgotos do Estado do Rio de Janeiro — CEDAE.

Histoérico: Em 25/07/17, o Estado do Rio de Janeiro realizou audiéncia piblica com o objetivo de debater a contratagdo de institui¢do financeira para
concessdo de empréstimo no valor de R$ 3,5 bilhdes. No més de setembro fora finalizada a elaboragdo do edital de licitagdo pela SEFAZ/RJ e publicada a
primeira convocagio para a licitagdo. Houve adiamento do pregao, tendo em vista a necessidade de publica¢do do decreto federal n° 9.181/2017, que se deu
no dia 27/10/17, regulamentando a execucdo de garantias e contragarantias do empréstimo. A nova licitagdo foi remarcada para o dia 01/11/17. Pregao
homologado em 07/11/17 no valor de R$ 2,9 bilhdes. Minutas dos contratos (mutuo, garantia e contragarantia) em tratativas com a institui¢@o financeira.

Previsdo de Impacto: A medida foi planejada para ter ingresso em setembro de 2017, no valor de R$ 3,5 bilhdes.

Realizagdo no més: Contrato de Mutuo n°® 1.412/2017 assinado com o Banco BNP Paribas Brasil S.A no valor de R$ 2,9 bilhdes publicado em 15/12/2017.
Houve entrada de R$ 2 bilhdes nos cofres estaduais no més de dezembro. Ha previsdo de entrada do saldo remanescente de R$ 900 milhdes no més de
janeiro de 2018.

Apreciacdo: A medida foi implementada em valor inferior ao originalmente previsto. O CSRRF/RJ solicitara, oportunamente, esclarecimentos ao ERJ sobre
a necessidade de serem apresentadas medidas compensatorias, haja vista a operagdo de crédito se caracterizar por ser medida pontual e de antecipagdo a
venda, de tal forma que ela pode ser naturalmente compensada por ocasido da venda das a¢cdes da CEDAE.

III - EVOLUCAO DOS RESULTADOS ORCAMENTARIOS E FINANCEIROS

A evolugao dos resultados orcamentarios e financeiros esta demonstrada no anexo A. Este apresenta quadro com os valores das receitas arrecadadas e das
despesas liquidadas no més de referéncia (coluna I) e no acumulado do ano (coluna II). O quadro contém os valores previstos no PRF-RJ e os realizados.
Adicionalmente, traz os valores acumulados para o periodo compreendido entre 2017 e 2020 (coluna IIT), vigéncia inicial para trés anos de Regime de
Recuperagio Fiscal - RRF, e entre 2017 a 2023 (coluna IV), vigéncia considerando uma possivel prorrogagdo do RRF para seis anos.

Neste Relatorio, por consolidar o exercicio de 2017, serdo demonstrados além do resultado or¢amentério e do resultado primario fiscal para os periodos
considerados, a apuragdo dos restos a pagar ao longo do exercicio, bem como os resultados primario ajustado e nominal ajustado, apurados pelo regime de
competéncia em conformidade ao disposto no § 1° do art. 17 do Decreto 9.109/2017.

Receitas

Em uma analise global da coluna II do anexo A, nota-se que as receitas totais tiveram uma realizagdo inferior a receita prevista no PRF-RJ
de aproximadamente R$ 6,4 bilhdes. As receitas correntes foram responsaveis por aproximadamente R$ 4,4 bilhdes dessa frustra¢do e as receitas de capital
pelo restante. A seguir sdo detalhadas as principais diferencas por natureza de receita, seguida de breve explicagdo quando cabivel:

a) Receitas tributarias: Excesso de Arrecadagdo de cerca de R$ 534 milhdes em relagdo ao previsto no PRF-RJ.

¢ ICMS: Frustragdo de receita de apenas R$ 240 milhdes, ou cerca de 0,7% do total esperado, a despeito dos resultados positivos advindos das medidas
implementadas no ambito do Plano (Aumento de Aliquotas do ICMS e Modernizagio da Gestao Fazendaria, itens 1 e 3 deste Relatorio,
respectivamente);

¢ Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF): Excesso de arrecadagdo no montante de R$ 504 milhdes, relacionado a regularizagdo do fluxo de repasses,
pelo RioPrevidéncia, dos valores retidos na folha de inativos e pensionistas ao longo do exercicio de 2017,

e ITD: Excesso de arrecadagdo de cerca de R$ 128 milhdes, possivelmente relacionado ao comparecimento dos contribuintes que desejaram quitar suas
obrigacgdes ainda com a aliquota antiga;

b) Receitas de Contribui¢des: Frustragdo de aproximadamente R$ 760 milhdes de receitas previdencirias. Primeiramente, houve atraso na implementagdo
da medida referente a0 Aumento das Aliquotas de Contribui¢do Previdenciaria dos servidores de 11% para 14% (item 13 deste Relatorio), em virtude da
ndo-regularizacdo integral do pagamento dos vencimentos dos servidores do Poder Executivo, condigdo legal para a cobranga da nova aliquota.
Adicionalmente, houve frustragdo na arrecadag@o nesta rubrica em virtude da citada ndo-regularizacdo integral do pagamento dos vencimentos dos
servidores, conforme previa o PRF-RJ. E importante salientar que tio logo haja a regularizagdo dos pagamentos, esta receita sera arrecadada.

¢) Receitas Patrimoniais: Excesso de arrecadagdo de aproximadamente R$ 650 milhdes. Esse montante, no entanto, ndo ¢ real, pois na execugdo foi
considerada a receita decorrente da Venda da Folha (item 19 deste Relatorio), ao passo que na previsdo do Plano esta medida foi incluida em "Diversas
Receitas Correntes". Dessa forma, em realidade, esta rubrica de "Receitas Patrimoniais" apresentou frustragdo no montante de cerca de R$ 660 milhdes, em
virtude da ndo realizacdo da medida de Antecipagdo da Concessdo da CEG e CEG — RIO.

d) Receitas de Transferéncias Correntes: Excesso de aproximadamente R$ 876 milhdes, em virtude do bom desempenho na arrecadagdo dos Royalties e
Participagdes Especiais do Petroleo.

e) Demais Receitas Correntes: Frustragdo de cerca de R$ 5,8 bilhdes. Conforme descrito na alinea ¢ acima, deve ser descontada desta rubrica a receita
prevista decorrente da Venda da Folha, de cerca de R$ 1,4 bilhdo. Sendo assim, a diferenga a ser explicada é de R$ 4,4 bilhdes, nos seguintes termos:

e R$ 3,0 bilhdes decorrentes da ndo realizagdo da Operagéio com Receita de Royalties e Participagdes Especiais (item 7 deste Relatorio);
e R$ 2,2 bilhdo decorrentes de receitas intraorgamentarias ndo contabilizadas.

f) Operagéo de Crédito: Frustracdo de R$ 1,8 bilhdo. A Operagdo de Crédito de Antecipagdo da Venda da CEDAE (item 20 deste Relatorio), com impacto
previsto de RS 3,5 bilhdes, realizou financeiramente nesse exercicio R$ 2 bilhdes, restando R$ 0,9 bilhdo para 2018. As demais operagdes incluidas no PRF-
RJ com pequena parcela de desembolso prevista em 2017 (R$ 60 milhdes) ndo se realizaram (auditoria da folha de beneficios previdenciarios e
modernizacdo fazendaria).

Despesas

Relativamente as Despesas, em uma analise global da coluna II do anexo A, estas apresentaram economia em relacdo a prevista no PRF-RJ de,
aproximadamente, R$ 900 milhdes. Houve excesso de gastos em despesas correntes de R$ 900 milhdes e economia de despesas de capital de RS 1,8
bilhdo. A seguir sdo detalhadas as principais diferengas por natureza de despesa, seguida de breve explicagdo quando cabivel:

a) Pessoal e encargos sociais: Economia de despesas de R$ 760 milhdes, ou 1,8% abaixo do previsto no PRF-RJ. A economia foi obtida na rubrica de
Pessoal Ativo, no valor de cerca de R$ 1,0 bilhdo, ao passo que a despesa com Inativos e Pensionistas excedeu a previsdo em cerca de R$ 485 milhdes. A
economia observada pode ser explicada pela diminui¢do do quantitativo de servidores ativos em relagdo ao exercicio de 2016. A titulo de exemplificacdo,
somente no ambito do Poder Executivo houve redugdo de 12.041 servidores (-5,52%), saldo de entradas e saidas, por motivo de concessio de
aposentadorias e/ou pedidos de exoneracéo.
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b) Juros e encargos da divida: a execug@o foi compativel com a Previsdo que ja considerava o resultado das medidas pactuadas.
¢) Outras despesas correntes: Excesso de despesa da ordem de R$ 1,7 bilhdo, parte devido a despesa adicional de cerca de R$ 600 milhdes relativo ao

cumprimento do indice da satide de 2016, que ndo constava da previsdo original do PRF-RJ, parte devido ao incremento no pagamento de encargos de
antecipagdes de Royalties e Participagdes Especiais, em virtude de seu excesso de arrecadagéo, em 2017.

d) Investimentos: Execug@o abaixo do previsto de aproximadamente R$ 801 milhdes, decorrente das dificuldades enfrentadas pelos gestores para a
execucao dessa despesa ao longo de 2017;

e) Inversdes financeiras: houve economia de aproximadamente R$ 10 milhdes.

f) Amortizagdo da Divida: Execugdo abaixo do previsto de aproximadamente R$ 1 bilhdo. Originalmente, quando da elaboragdo do PRF-RJ ndo havia
clareza em relagdo a metodologia de pagamento e aos valores atrasados a serem amortizados na vigéncia do Plano, o que causou a diferenga apontada.

Contas de Resultado

Consoante 0 Anexo A, o Resultado Primario Fiscal referente ao exercicio de 2017 foi negativo em aproximadamente R$ 5,91 bilhdes, significando uma
piora em relagdo ao previsto de cerca de R$ 2,05 bilhdes, resultado das diferencgas de receitas e despesas detalhadas anteriormente.

Ja o Resultado Primario Caixa apurado foi de déficit de cerca de R$ 5,36 bilhdes, resultado R$ 4,13 bilhdes melhor do que o previsto inicialmente, de R$
9,49 bilhdes negativos. Isso se deve pelo fato de os pagamentos de Restos a Pagar inscritos ter sido inferior ao previsto em cerca de R$ 0,8 bilhdo e em
virtude da liquidagdo de R$ 5,38 bilhdes, ainda sem o devido pagamento.

Por fim, o Resultado Nominal apurado para o exercicio de 2017 foi deficitario em cerca de R$ 9,79 bilhdes, ao passo que a previsio original era de déficit
de aproximadamente R$ 14,20 bilhdes.

IV - OBSERVANCIA DAS VEDACOES

A Lei Complementar n® 159/2017 dispde em seu art. 8° sobre as vedagdes impostas ao Estado que aderir ao PRF. O Decreto n° 9.109/2017, que a
regulamenta, dispde no inciso XIV do art. 23 que compete ao Conselho de Supervisdo: “monitorar a observincia as vedagoes estabelecidas no art. 8° da
Lei Complementar n° 159, de 2017”.

Para tal fim, foram solicitadas aos Poderes Executivo, Legislativo e Judiciario, além do Ministério Publico, Tribunal de Contas e Defensoria Publica do
Estado, declaragdes de que estariam observando as vedagdes dispostas na LC Federal n® 159/2017 e em sua regulamentagdo posterior. Tais declaragdes
foram recebidas.

V - AVALIACAO DE RISCOS FISCAIS E PASSIVOS CONTINGENTES

A Secretaria do Tesouro Nacional — STN, em seu Parecer Conjunto n° 001/2017/CORFI/COREM/COPEM/COAFI/COINT/SURIN/STN/MF-DF, examinou
0s riscos atinentes a implementagdo das medidas propostas pelo ERJ.

Este Conselho optou por adotar a metodologia proposta pela STN, mas, adicionalmente, classificaram-se as medidas da seguinte forma:
e Quanto ao prazo: (i) curto prazo: até 12 meses da data da homologacdo do Plano, (ii) médio prazo: acima de 12 meses e abaixo de 36 meses da data

da homologagao do Plano; (iii) longo prazo: acima de 36 meses da data da homologagdo do Plano. Essa categorizacdo da énfase a necessidade de o
Conselho priorizar as medidas que carecem de maior atengdo no curto prazo.

e Quanto a continuidade: (i) pontual (impacta o fluxo de caixa em um momento especifico do Plano) e (ii) continua (impacta o fluxo de caixa de forma
continua, a contar da data de sua implementagao). Essa categorizagdo coloca énfase sobre a probabilidade de o Conselho ter de solicitar a adogao de
medidas compensatorias.

No caso de medidas pontuais, eventual atraso na implementagdo pode ndo impactar o resultado nominal ao longo do Plano, dispensando a adogdo de
medidas compensatorias. Entretanto, a compensagao se fara necessaria se houver frustragdo na sua implementagao.

Ja em relagdo as medidas de carater continuado, qualquer atraso de execug@o implica em impacto no resultado nominal, dando ensejo a necessidade de
solicitar a adogdo de medidas compensatorias.

Nesse sentido, julga-se relevante listar as medidas cuja apreciag@o por parte do Conselho levou a identificar atraso na sua implementagao:
1. Antecipagdo da Concessdo de CEG e CEG-Rio (medida de curto prazo e pontual): cabe alerta sobre sua ndo efetivagdo até o momento e pela
necessidade dessa disponibilidade financeira ser importante para o resultado acumulado de 2020;

2. Antecipagdo de Royalties e Participagdes Especiais (medida de curto prazo e pontual): cabe alerta sobre sua nio efetivagdo até o momento e pela
necessidade dessa disponibilidade financeira ser importante para o resultado acumulado de 2020;

3. Concessdo de Linhas de Onibus (medida de curto prazo e pontual): cabe alerta pela possibilidade de ndo conclusdo do processo no exercicio de 2018;.
4. Securitizagdo da Divida Ativa (medida de curto prazo e pontual): cabe alerta pela ndo sua nao efetivagdo até o momento. No entanto, deve ser
analisada com cautela, pois sua ndo realizagdo implica na melhora do fluxo de recebimento de valores da Divida Ativa;

VI - DESCUMPRIMENTO DAS EXIGENCIAS ESTABELECIDAS NOS INCISOS VI E VII DO § 1° DO ART. 2° DA LC FEDERAL N° 159/2017

Nao houve, no periodo analisado, realiza¢do de saques em depositos judiciais, conforme determina o inciso VI do §1° do art. 2° da LC Federal n°® 159/2017.
Tal fato se confirma pela extracdo de relatorio no SIAFE-Rio sobre a natureza de receita especifica para esta operagdo no exercicio de 2017:

Cod. NR Natureza da Receita Fonte | Total
19909914 |Receita oriunda da LC Estadual n® 147 /2013 191 0,00
19909914 [Receita oriunda da LC Estadual n® 147 / 2013 230 0,00
19909914 |Receita oriunda da LC Estadual n® 147 /2013 231 0,00
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Em relag@o ao seu inciso VII, que dispde sobre a autorizagdo para realizagdo de leildes de pagamento para fins de dar prioridade na quitagdo de obrigacdes
inscritas em restos a pagar ou inadimplidas, ressalta-se que a Lei Estadual n® 7.629/2017 dispds em seu §1° do art. 3° que: “o conjunto de dividas a ser
submetido aos leiloes de pagamento de que trata este artigo e a frequéncia dos leiles serdo definidos no Plano de Recuperagdo Fiscal”.

O Anexo 37 do PRF-RJ prevé a captagdo de recursos para o pagamento de restos a pagar por meio de operagdo de crédito no valor de R$ 3,06 bilhdes, em
dezembro de 2018.

VII - NECESSIDADE DE O CONSELHO EXERCER AS ATRIBUICOES PREVISTAS NOS INCISOS III, IV, VIIL, IX, X ¢ XV DO CAPUT DO
ART. 23 OU A PREVISTA NO ART. 28 DO DECRETO 9.109/2017

Nao houve necessidade.

VIII - RECOMENDACOES
Recomenda-se que o Estado envide esforgos no sentido de:

1. Desenvolver metodologia que permita aferir os efeitos sobre a arrecadagdo decorrente: a) do aumento de aliquotas do ICMS, b) da modernizagdo da
gestao fazendaria e c) da redugdo dos incentivos fiscais;

3. Instituir Decreto que regulamente as vedagdes do art. 8° da Lei Complementar 159/2017;

4. Aferir a linha de base para fins de cumprimento do inciso III do § 1° do art. 2° da Lei Complementar n® 159/2017, que trata da redugdo de, no minimo,
10% ao ano dos incentivos ou beneficios de natureza tributaria dos quais decorram rentincia de receitas.

IX - APRECIACAO
Esta secdo ¢ dedicada as consideragdes gerais do CSRRF sobre o monitoramento empreendido, bem como para apresentar as conclusdes finais.

Quanto a implementacdo das medidas, foram identificadas quatro que se encontram em atraso, sendo merecedoras de destaque:

1. Antecipacdo da Concessdo de CEG e CEG-Rio;
2. Operagao com Receita de Royalties e Participagdes Especiais;
3. Concessdo de Linhas de Onibus;

4. Securitizagdo da Divida.

Realizando a andlise em conjunto com os dados da execugdo orgamentéria, observa-se que as 3 primeiras medidas - todas de carater pontual - seriam
importantes para o aumento da disponibilidade de caixa ¢ melhora do fluxo financeiro, para fazer frente as obrigagdes contraidas. Porém, a implementagao
das medidas com a consequente realizacdo das receitas previstas, desde que alcancadas até 2020, ndo impactara o resultado nominal projetado.

A quarta medida em atraso "Securitizagdo da Divida Ativa" deve ser analisada com cautela, pois sua ndo realizagdo tem como efeito reflexo o recebimento
integral do fluxo relativo ao pagamento da divida ativa.

Este Relatorio apresentou pela primeira vez as contas de resultado, notadamente o Resultado Nominal, métrica utilizada pelo Decreto 9.109/2017 para a
apuragdo do equilibrio das contas publicas, Resultado Primario Ajustado e a evolug@o dos Restos a Pagar. Destaca-se que apesar de o Resultado Nominal,
conforme apresentado no Anexo A e detalhado na Secdo Il - EVOLUCAO DOS RESULTADOS ORCAMENTARIOS E FINANCEIROS, ter apresentado
déficit menor do que aquele projetado no PRF-RJ ndo significa melhora nas contas de resultado do Estado. Pela metodologia adotada para sua apuragdo, seu
valor ¢ impactado sempre que haja déficits orgamentarios, bem como pelo pagamento de restos a pagar ao longo do exercicio.

Assim, no exercicio de 2017, o Estado do Rio de Janeiro apresentou déficit orgamentario superior ao originalmente previsto, bem como executou restos a
pagar em montante inferior ao previsto, ambos os fatos tendo impactado positivamento o Resultado Nominal, ndo representando, no entanto, melhora nas
contas.

Apesar do déficit orcamentario apresentado, ressalta-se o bom desempenho da execugdo das despesas, em especial da economia com as despesas com
pessoal, notadamente pessoal ativo, e da realizagdo das receitas tributarias, com destaque para a arrecada¢do do ICMS, cujo resultado foi muito préoximo do
estimado.

Em analise agregada, ressalta-se que as medidas que apresentaram algum tipo de frustragdo sdo medidas de carater pontual, que além de néo se repetirem no
tempo, podem vir a ter seus efeitos compensados em datas posteriores.

Por outro lado, para a sustentabilidade das contas publicas, é necessaria a implementagdo das medidas de ajuste continuas ou estruturantes, que permanecem
no longo prazo. Neste sentido, ainda que de forma preliminar, o acompanhamento aponta que os resultados obtidos pelo Estado do Rio de Janeiro, relativo
ao exercicio de 2017, se encontram em consonancia com as diretrizes pactuadas no ambito do PRF-RJ.

——y
pr
_)el! d Documento assinado eletronicamente por Roberto Santos Victer, Conselheiro(a), em 05/02/2018, as 20:17, conforme horario oficial de Brasilia, com
I fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Jel! L;j Documento assinado eletronicamente por Andrea Riechert Senko, Conselheiro(a), em 05/02/2018, as 20:20, conforme horario oficial de Brasilia, com
£J | fundamento no art. 69, § 19, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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———y
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.)El! L;j Documento assinado eletronicamente por Giovanni Pacelli Carvalho Lustosa da Costa, Conselheiro(a), em 05/02/2018, as 21:23, conforme horario
I oficial de Brasilia, com fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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A autenticidade deste documento pode ser conferida no site http://sei.fazenda.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 0322665 e o codigo CRC 3C45E3B7.
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ANEXO A - EVOLUCAO DOS RESULTADOS ORCAMENTARIOS E FINANCEIROS

I — Receitas (R$ milhdes)

DEZEMBRO (I} ACUMULADO () VIGENCIA DO PLANO (HI) VIGENCIA DO PLANO (IV)
(Jan. a dez. 2017) 2017 a 2020 2017 a 2023
Previsto i Realizado Previsto i Realizado Previsto = acln * Previsto REBlIl?ﬂD *
Previsto Previsto

RECEITAS CORRENTES (1) B.183,14 7.663,32 79.557,17 75.166,64 329.906,14 325.515,61 636.266,29 631.875,75
Receitas Tributdrias 4.061,06 4.867.40 46.734,22 47.268,80 209.561,80 210.096,38 406.731,11 407.265.69
ICMS 3.175,81 5.286,83 57.032,69 36.788,28 166.987,33 166.742,91 32492647 324.682,06
IPVA 31,23 39,76 2.804,08 2.856,59 12.042,74 12.095,25 23.206,03 23.258,54
ITCD 115,28 324,74 1.070,74 1.198,56 5.520,55 5.648,37 11.051,13 11.179,95
IRRF 539,87 1.056,07 3.326,99 3.831,32 13.905,02 14.409,34 25.786,28 26.290,60
Outras Receitas Tributarias 198,87 160,00 243971 2.593,06 11.106,16 1118551 21761,15 21.854,54
Receitas de Contribuigdes 104217 308.47 5.814,83 5.247,77 23.077.28 22.510,23 43.050,89 42.483,84
Receitas Previdenciarias 476,36 151,56 2.456,26 1.692,82 10.555,42 9.791,98 19.784,92 19.021,47
Receitas Intraorcamentarias (a) 555,08 151,80 5.240,00 3.004,54 12.238,22 12.092,76 22.782,81 22.637,35
Outras Receitas de Contribuiges 10,73 512 118,56 460,41 28364 625,49 483,17 825,01
Receita Patrimonial 439,02 BL74 1.304,57 1.962,69 3.702,00 4.360,12 6.264,92 6.923,03
Receita de Aplicagdes Financeiras |1 21,64 24,60 320,88 351,05 4 1.309,24 1.339,41 2.517,22 2.547,39
Outras Receitas Patrimoniais 417,38 57,14 983,70 161164 239276 3.020,71 3.747,69 4.375,64
Transferéncias Correntes 736,10 308,51 12.603.,61 13.479,62 68.713,71 £9.589,72 139.071,63 139.947,64
Cota-Parte do FPE 146,29 140,06 1.388,00 132473 6.166,85 6.103,58 12.083,20 12.018,93
Cota-Parte do PI-Exp. 94,25 83,34 881,40 708,50 3.916,04 3.741,13 7.673,00 7.498,10
Royalties e Participacfies Especiais 132,41 [394,93) 6.035,88 7.138,39 39.795,65 40.898,15 82.540,33 83.642,83
Convénios 12,00 18,45 148,34 164,15 401,34 416,15 656,21 671,01
Qutras Transferencias Correntes 351,15 460,58 4,148,598 4.145,86 18.433,84 18.430,71 36.118,90 36.115,77
Demais Receitas Correntes 1.904,79 2.097,20 13.099,94 7.207,76 24.851,35 18.959,16 41.147,74 35.255,55
Divida Ativa 775 25,15 158,52 216,89 704,31 762,68 1.380,01 1.438,38
Demais Intraorcamentaria (b) 660,29 775,49 5.813,01 3.593,04 801074 5.790,77 10.731,58 8511,61
Diversas Receitas Correntes 123675 1.296,56 7.128,41 3.397,82 16.136,30 12.405,71 29.036,14 25.305,56
RECEITAS PRIMARIAS CORRENTES ()= (1-1I- a-b) 6.946,13 6.711,43 70.183,28 68.128,00 308.347,94 306.292,66 B00.234,67 598.179,40
RECEITAS DE CAPITAL (IV) 222,31 2.1BB.B3 5.301,72 3.304,84 15.967,00 13.970,12 17.149,52 15.152,64
Operagdes de Credito (V) 105,38 2.115,37 4.127,98 231261 9.536,56 7.721,19 9.536,56 7.721,19
Amortizagio de Empréstimas (V1) 12,44 16,15 220,51 212,83 979,72 972,04 1.919,64 1.911,96
Alienacio de Bens [VII} 99,95 401 287,03 79,60 3.536,40 3.328,96 3.596,40 3.388,96
Transferéncias de Capital 453 53,20 46,07 77,51 129417 1.525,61 1.476,75 1.508,18
ConvEnios de Capital 2,00 6,61 18,90 20,29 1.251,47 1.252,86 1.417,78 1.418,17
Outras Transferéncias de Capital 2,53 46,59 27,17 57.21 42,71 72,75 58,97 89,01
Outras Receitas de Capital 0,00 0,00 620,12 620,12 620,14 620,14 620,17 620,17
‘Qutras Receitas de Capital Intraorgamentarias [c) 0,00 0,10 0,00 2,17 0,00 217 0,00 2,17
RECEITAS PRIMARIAS DE CAPITAL (WIII) = [V -V - VI - VIl - ¢] 4,53 53,20 666,19 697,63 1.914,32 1.945,75 2.096,92 2.128,35
RECEITA PRIMARIA TOTAL (1) = {11l + v} 6.950,66 6.764.63 70.849,48 68.825,63 310.262,26 308.238.42 602.331.59 600.307,75
RECEITA TOTAL (X}={1+1v} B8.405,44 9.852,15 84.858,89 78.471.48 345.873.14 330.485.72 653.415.81 647.028,39

1I- Despesas (R$ milhdes)

DEZEMBRO (1) ACUMULADO (1) VIGENCIA DO PLANO (1) VIGENCIA DO PLAND (IV)
(Jan. a dez. 2017) 2017 a 2020 2017 a 2023
Previsto Realizado Previsto Previsto REBlIIIBdD - Previsto .
Previsto Previsto

DESPESAS CORREMNTES [X1) 8.966,2 14.688.6 81.037.9 81.946,1 332.410.5 333.318.8 617.117.4 618.025.6
Pessoal e Encargos Sociais 5.320,3 7.319.4 41.835,0 41.072,9 174.250,9 173.488.8 315.031,5 314.269.4
Ativo 21148 3.326,3 22.765,2 217129 94.750,6 93.698,3 169.457,5 168.405,2
Inativos e Pensionistas 3.164% 3.969,9 18.797,0 19.283,0 74.096,9 745828 137.825,5 138.311,5
Qutras Pespesas com Pessoal 40,6 23,3 2728 76,9 5.403,5 52077 T.748,5 7.552,7
Juros e Encargos da Divida (X1} 7.4 84,7 910,2 9016 3.2713 3.262,7 22.844,1 22.835.5
Qutras Despesas Correntes 3.638.6 7.284.4 38.292,7 39.971.7 154.888,3 156.567.3 279.241,7 280.920,7
Transferéncias Constitucionais e Legais 14127 13817 16.067,2 16.140,5 72.450,2 72523,5 1408746 1410478
Transferéncias Voluntarias e Discricionarias 41,1 785,8 4831 2.240,7 20736 5.831,2 40074 5.765,0
Demais Despesas Correntes 21848 5.116,9 217424 21.590.5 B20.364.5 80.212.6 1342587 134 1078
DESPESAS PRIMARIAS CORRENTES [XIII) = X1 - X1} 8.958.9 14.603,9 B80.127.7 81.044,6 329.139.3 330.056,1 594.273,2 595.190.1
DESPESAS DE CAPITAL (XIV) 303.0 6715 3.717.8 1.905,1 116251 9.812.4 36.590,3 34.777.6
Investimentos 268.2 593.6 1.788.6 987.3 7.052.8 6.251.4 10.518.0 9.716,7
Invers@es Financeiras 46 6.8 28,3 17.6 1149 1043 204,2 193.5
Concess3o de Empréstimos (X} 1,6 0,6 10,0 3.6 40,6 34,2 721 65,8
Aquisicdo de Titulo de Capital ja Integralizadeo [XVI) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
emais Inversdes Financeiras 3,0 6,2 18,3 140 74,3 70,0 1321 1278
Amortizagdo da Divida (XW11) 30.2 711 1.900,9 900.2 4.457.4 3.456,7 25.868,0 24.867.3
DESPESAS PRIMARIAS DE CAPITAL [XVIII) = (XIV - XV - XV1 - X1} 271,2 599,8 1.806,9 1.001,3 7.127,1 6.321,5 10.650,1 9,844,5
RESERVA DE CONTINGENCIA [XIx) 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0.0
RESERVA DO RPPS [XX] 0.0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0 0,0 0.0
Despesa Intraorgamentaria (d) 12154 16997 7.253,00 73125 124450 18.508,4 317144 317738
DESPESA PRIMARIA TOTAL [301) = (X111 + XUII -+ XIX + 30 - d] 8.014,7 13.504,1 74.681,6 74.733,7 317.817.4 317.869,5 573.208,9 573.261,1
DESPESA TOTAL (X1} = [X1+ X1V} 9.269,2 15.360,1 B84.755,7 83.851.3 344.035,7 343.131,2 653.707.6 652.803,2

III- Resultados (R$ milhdes)
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ACUMULADO (i)

VIGENCIA DO PLANO (Ill)

VIGENCIA DO PLANO (IV)
: T

- - - - . Realizado + . Realizado +
Prewvisto Realizado Previsto Realizado Previsto ) Previsto i
i i i Previsto Previsto
Liquidac3o de Restos a Pagar ndo Processados 1933 2128 773,2 92,7 13531 13726
Inscrigies de Restos a Pagar (XX} = (XX} 0,0 5.379.8 1.405,6 6.785.4 46187 99985
Cancelamentos de Restos a Pagar (XXIV) 425 2343 4.625,5 4.817,3 4.625,5 48173
Execugao de Restosa Pagar com Recursos Proprios [XXXVa) 5.654,3 4 830,00 75290 6.704,7 B8.108,8 72846
Execucdo de Restosa Pagar com Recursos de Operagies de
Crédito (¥XXVb} 0,0 0,0 3.058,7 3.058,7 3.058,7 3.058,7
ESTOQUE DE RESTOS A PAGAR [XXXV1] = OOOVI{t-1) + XX - XXIV -
MMMV a - NNKVb) 7.638,2 15.670,1 107.4 6.139,3 3.320,5 93524
ESTOQUE DE RESTOS A PAGAR/RECEITA CORRENTE 10% 18% 0% T 3% 9%
RESULTADO PRIMARID CAIXA [XXVI1) = (1 - X1 + XX - XKV -
XXNVb) [9.486,5) [5.358,3) [16.737,2) [12.609,1) 225738 26.701,9
RESULTADO PRIMARIO FISCAL [0V = 1 - X1} [3.832,1) [5.908,1) [7.555,1) [9.631,1) 291226 27.046,7
Juros e encargos ativos apropriados por compet&ncia XXV} 3209 3510 1.309,2 1338,4 1.309,2 13354
Juros e encargos passivos apropriados por competéncia [XXIX) 5.039,1 47826 37.232.4 36.975,9 73.870,1 73.613,7
RESULTADD NOMINAL [3006) = (30011 -+ X001 - XK1} [14.204.7) [9.789,9) [52.660,4) [£8.245,8) (48.779,2) [44.364,4)
RESULTADO ORCAMENTARID [X006] = [X - X1} 103,2 [5.379,8) 18375 [3.645,5) [291,8) [5.774,8)
Referéncia: Processo n® 12105.100038/2017-49. SEIn® 0322665
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